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1. Apresentagao

Este informe tem como objetivo apresentar os principais resultados das
previsGes de carga do Sistema Interligado Nacional (SIN) até 2026, no
ambito do Planejamento Anual da Carga (PLAN 2022-2026), realizadas
em conjunto por Empresa de Pesquisa Energética — EPE, Operador
Nacional do Sistema Elétrico — ONS e Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica — CCEE.

As projegOes foram atualizadas tomando como base a avaliagdo da
conjuntura econdmica e 0 monitoramento do consumo até setembro e
da carga até outubro de 2021, no contexto da pandemia da COVID-19,
através das Resenhas Mensais de Energia Elétrica da EPE, dos Boletins
de Carga Mensais do ONS e dos InfoMercados Mensais da CCEE, bem
como dos desvios entre os valores observados da carga e suas
respectivas projegOes elaboradas 22 Revisao Quadrimestral do ciclo de
Planejamento Anual da Operagdo Energética 2021-2025.

2. Panorama econdémico

A pandemia da COVID-19 ainda continua afetando a economia global
e doméstica, porém com 0s avangos na vacinagdo e a reabertura da
economia, os impactos sdo menores. Vale destacar que uma nova onda
da doenga continua sendo um risco importante para o cenario, tendo
em vista o aumento recente do nimero de casos na Europa.

De uma forma geral, a economia brasileira segue em processo de
recuperagdo, porém, em intensidade e ritmo inferior ao observado no
19 semestre deste ano, conforme pode ser visto nos indicadores
analisados abaixo.

O PIB do 2° trimestre apresentou crescimento de 12,4% em relagdo ao
mesmo trimestre do ano anterior. A taxa expressiva pode ser explicada,
em parte, pela baixa base de comparagdo, ja que o 2° trimestre de
2020 foi o mais afetado pela pandemia. Pela 6tica da demanda, os
destaques foram a formacgdo bruta de capital fixo e o consumo das
familias, que cresceram, respectivamente, 32,9% e 10,8%. Ja pelo
lado da oferta, esse crescimento foi influenciado, principalmente, pela
industria (17,8%) e pelos servigos (10,8%), enquanto a agropecuaria
cresceu 1,8%.

Em relagdo aos dados mensais, o IBC-BR mostrou um crescimento de
4,74% em agosto, comparado ao mesmo més do ano anterior, ainda
que tenha apresentado uma queda de 0,15% na margem. Além disso,
a producdo industrial (PIM/IBGE) caiu 3,9% em setembro na
comparagdo com o mesmo més de 2020. Na margem, esse indicador
apresentou a quarta queda consecutiva (-0,4%), refletindo problemas
relativos aos insumos, menor consumo das familias e redugdo de
atividades na China. O volume de vendas do comércio varejista
(PMC/IBGE) também apresentou queda em setembro tanto na margem
(-1,3%) quanto em comparacdo com setembro de 2020 (-5,5%). Ja o
volume do setor de servicos (PMS/IBGE), apesar de ter caido em
relacdo a agosto de 2020, apresentou crescimento de 11,4% na
comparagdo com setembro de 2020, favorecido pela reabertura da
economia e pelo avango da vacinagao.

No que diz respeito a percepcdo dos agentes, os indicadores de
confianca do consumidor, indUstria, servigos e comércio apresentaram
queda em novembro, quando comparados ao més de outubro.

A inflacdo pressionada tem afetado o poder de compra e o consumo
das familias. Tal situagdo vem exigindo, por parte do Banco Central,
uma politica monetaria mais restritiva, o que deve impactar
negativamente a atividade econdmica, sobretudo em 2022. Até o més
de outubro, o IPCA acumula um crescimento de 8,24% no ano.

Além disso, incertezas relacionadas a situacdo fiscal estdo presentes no
cenario, o que pode afetar a confianca dos agentes e,
consequentemente, a atividade econémica.

O mercado de trabalho segue em processo de recuperacdao gradual,
ainda que a taxa de desocupacdo esteja em um patamar elevado, cerca
de 13,2% no trimestre movel finalizado em agosto de 2021.

Ainda assim, tais dados, que se encontravam disponiveis até o
momento de elaboragdo desse estudo, mostram que a projecdo de PIB
de 5% para 2021 da 22 Revisdo Quadrimestral se mantém vdlida. No
entanto, a conjuntura descrita anteriormente resultou em uma revisdo
da projegdo de PIB para 2022 de 2,3% para 1,3%.

Para os anos seguintes, espera-se um ambiente de maior estabilidade
econdmica, com recuperacdo da confianca dos agentes e uma maior
expansao da demanda interna e, consequentemente, do PIB. No
entanto, as taxas de crescimento do PIB foram revisadas para baixo
por conta das taxas de juros mais pressionadas e da maior incerteza
fiscal.

Esse contexto mais estavel propiciara um crescimento mais significativo
dos investimentos com destaque para o setor de infraestrutura,
gerando reflexos positivos sobre a competitividade da economia.

E importante ressaltar que ha riscos importantes para a concretizagdo
do cenario, como a evolugdo da pandemia, o eventual surgimento de
novas variantes do virus com novas ondas de contaminacdao e
restricdes, o encaminhamento das questdes fiscais, a dinamica
inflaciondria e incertezas politicas e econdmicas.

Diante desse contexto, espera-se que a economia cresca, em média,
2,2% a.a. entre 2022 e 2026. Em termos setoriais, a perspectiva é de
médias de crescimento de 2,8% para a agropecuaria, de 2,3% para a
industria e de 2,1% para servicos. A Tabela 1, ao final deste Boletim,
resume as taxas de crescimento de PIB para o periodo 2022-2026.

3. Previsao de mercado de energia elétrica

0 consumo de eletricidade na rede no SIN, que, no periodo de janeiro
a setembro, apresentou aumento de 6,7% em relagdo ao mesmo
periodo de 2020, deve encerrar o ano de 2021 com crescimento de 5%.
A abertura das taxas trimestrais realizadas até o momento- 3,3% no 1°
trimestre, 12,9% no 2° trimestre e 4,6% no 3° trimestre — mostra o
efeito sobre este resultado da base deprimida em 2020, sobretudo no
20 trimestre, em consequéncia da pandemia da COVID-19.

Entre as classes de consumo, destaca-se a classe industrial, cujo
consumo até setembro cresceu 11,5%, para o qual contribuiu ndo
somente o efeito base como também o bom desempenho dos setores
de metalurgia, minerais ndo metalicos e quimicos. Com a atenuagdo
desses efeitos, o resultado no ano deve ser de 8%.

O consumo da classe comercial, refletindo a atividade do setor
conforme foram sendo reduzidas as restrigdes de funcionamento e o
distanciamento social, teve aumento de 5,7% no acumulado janeiro-
setembro. Para o ano, espera-se crescimento de 5,1%.

Na classe residencial, a expectativa € que o consumo arrefega no Ultimo
trimestre do ano, comparado a média até setembro, que foi de 3,5%,
e termine o ano com montante acumulado 2,5% acima ao de 2020 —
observando-se que o isolamento social e o teletrabalho ocasionados
pela pandemia favoreceram o resultado da classe em 2020.

Ja a classe Outros, em linha com o realizado até setembro, 3,3%, deve
apresentar crescimento no consumo de 3,2% em 2021, destacando-se
a manutencdo do ritmo de retomada as atividades presenciais no Poder
Publico.

Em 2022, espera-se que o consumo no SIN cresca 2,8%. Enquanto nos
subsistemas Sul e Sudeste/Centro-Oeste, o crescimento esperado € de
2,2%, no Nordeste a taxa de crescimento deve ser de 2,7%. No
subsistema Norte, devido principalmente ao comportamento de
consumidores eletrointensivos, 0 aumento previsto é de 8,5%.
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O ritmo de recuperagdo do mercado de trabalho, a pressao inflacionaria
e a continuidade do retorno as atividades presenciais, ainda que ndo
totalmente, sdo fatores que podem contribuir para uma taxa moderada,
em torno de 1,7%, do consumo residencial em 2022.

Considerando condigbes no cenario internacional favoraveis aos
produtores de commodities, entre eles setores da indUstria intensivos
no consumo de eletricidade, prevé-se contribuicdo significativa desse
segmento no aumento de 3,1% no consumo industrial.

Ainda em processo de recuperagdo depois do forte impacto causado
pela pandemia, o consumo comercial deve crescer 3,7% em 2022.

No quinquénio de 2002 a 2026, a expectativa € que a taxa média de
crescimento no consumo total de eletricidade no SIN seja de 3,3% ao
ano.

4. Evolucdo da Carga do SIN e Subsistemas no periodo
janeiro-dezembro/2021

O periodo janeiro-dezembro/2021, foi marcado por fatores como
ocorréncia de elevadas temperaturas em todos os Subsistemas durante
0 primeiro trimestre do ano e um agravamento da pandemia da COVID-
19 no Brasil com impacto direto no comportamento da carga durante
os primeiros meses do ano. Com o maior nivel de utilizagdo da
capacidade instalada desde novembro de 2014 o setor industrial
continuou em modo de expansao ao longo do ano, apesar da oscilagdo
em decorréncia de pressdes de custo, alto desemprego, instabilidades
econdmicas e institucionais.

Adicionalmente, com avanco do processo de reabertura econdémica, em
fungdo da normalizagdo da mobilidade urbana, a recuperacdo
observada no setor servicos especialmente aqueles prestados as
familias, também contribuiu para o desempenho da carga no periodo.

No sentido oposto, a ocorréncia de temperaturas amenas,
principalmente nos subsistemas Sudeste/Centro-Oeste e Sul, nos
meses de outubro e em parte novembro/21, atipicas para essa época
do ano, impactaram negativamente no resultado apresentado pela
carga.

Considerando os valores verificados da carga de energia de janeiro a
outubro, valor estimado para novembro e a previsdo para o més de
dezembro realizada no PMO de dezembro/2021, observa-se no periodo
janeiro-dezembro, um crescimento de 3,9% no SIN, 3,0% no SE/CO,
4,0% no Sul, 5,7% no Nordeste e 6,8% no Norte, quando comparado
a0 mesmo periodo do ano passado.

5. Previsao da carga de energia 2022-2026

A carga de energia do SIN prevista para o ano de 2022 devera crescer
2,7% relativamente ao ano anterior, ou seja, 1.898 MWmédios superior
a carga verificada em 2021, situando-se 582 MWmédios abaixo do valor
previsto na 22 Revisdo Quadrimestral da carga para o Planejamento
Anual da Operacdo Energética 2021-2025.

No periodo 2021-2026, prevé-se um crescimento médio anual da carga
de energia do SIN de 3,3% ao ano, significando uma expansao média
anual nos cinco anos de 2.460 MWmédios atingindo em 2026 uma
carga de 81.604 MWmédios no SIN.

As Tabelas 2, 3 e 4, a seguir, resumem os valores previstos da carga
de energia em MWmédios, as taxas de crescimento resultantes e os
respectivos acréscimos de carga anuais por subsistema. A Tabela 5
mostra as diferencas entre as previses de carga de energia, por
subsistemas do SIN, para o PLAN 2022-2026 e para a 22 Revisdo
Quadrimestral de 2021 da carga para o Planejamento Anual da
Operacdo Energética 2021-2025.

TABELAS ANEXAS
Tabelal
Projecdo anual do crescimento do PIB (%)
Planejamento Anual 2022-2026
2021 2022 2023 2024 2025 2026
5,0% 1,3% 2,2% 2,3% 2,5% 2,5%
Diferencaentre Taxas (%)
[PLAN 2002-2026] - [22 RQ 2021-2025]
2021 2022 2023 2024 2025 2026
0,0% -1,0% -0,6% -0,6% -0,5% -0,5%
Tabela 2
Carga de energia (MWmédios)
Planejamento Anual 2022-2026
Subsistema 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Norte 5.984 6.413 6.835 7.062 7.262 7.633
Nordeste 11.473 11.791 12.223 12.677 13.158 13.690
Sudeste/CO 39.888 40.782 42.088 43.386 44773 46.127
Sul 12.130 12.388 12.802 13.230 13.686 14.154
SIN 69.475 71.373 73.948 76.355 78.880 81.604
Tabela 3
Carga de energia - Taxas de crescimento (%ao ano)
Planejamento Anual 2022-2026
Subsistema 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Norte 6,8% 7,2% 6,6% 3,3% 2,8% 5,1%
Nordeste 5,7% 2,8% 3,7% 3,7% 3,8% 4,0%
Sudeste/CO 3,0% 2,2% 3,2% 3,1% 3,2% 3,0%
Sul 4,0% 2,1% 3,3% 3,3% 3,4% 3,4%
SIN 3,9% 2,7% 3,6% 3,3% 3,3% 3,5%
Tabela 4
Carga de energia - Acréscimos/Decréscimos anuais (MWmédios)
Planejamento Anual 2022-2026
Subsistema 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Norte 381 429 422 227 201 370
Nordeste 622 318 432 454 481 531
Sudeste/CO 1.168 894 1.306 1.298 1.387 1.354
Sul 466 258 415 428 456 468
SIN 2.636 1.898 2.575 2.406 2.525 2.724
Tabela 5
Carga de Energia (MWmédio)
Diferencas
[PLAN 2002-2026] - [22 RQ 2021-2025]
Subsistema 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Norte 24 270 499 483 462
Nordeste -1 -48 -90 -130 -158
Sudeste/CO -444 -653 -799 -941 -1.068
Sul -44 -151 -211 -270 -318
SIN -465 -582 -601 -858 -1.083
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